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Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

Nakon 25. mjeseci rasta stagnacija industrijske proizvodnja u
3.2017.,au 1. kvartalu rast +2.0%. Realni promet u trgovini na
malo u 3.2017. raste 32. mjesec, +7,7%, u 1. kvartalu rast +5,4%

U 32017. je zaustavlen 25.
mjeseCni trend rasta ukupne
industrijske proizvodnje na godiSnjoj
razini i biljezi se stagnacija. Prema
podru¢jima NKD raste preradivacka

industrija 3,0% ali pada opskrba
elektriénom energjom -12,4% i
rudarstvo  -1,6%. Na mjesecnoj
razini u 3.2017. raste ukupna
industrijska proizvodnja 1,5% pod

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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——Industrijska proizvodnja, indeksi, desezonirani podaci

——Trend

utjecajem rasta  preradivacke
industrije od 3,5%. Za 1. kvartal
2017. ukupna industrijska
proizvodnja je rasla 2,0%, a
pozitivni  doprinos  dala je
preradivacka industrija sa rastom
od 2,4%. Na strani potraznje
promet u trgovini namalo porastao
je reano u 3.2017. za 7.7%,
najveéi mjesecni rast unazad 10
godina,  potaknut  turistiCkom
predsezonom i ve¢im raspoloZivim
dohotkom, dok je na mjeseénoj

Indeks realnog prometa u trgovni na malo
i u

razini poveéanje prometa na malo
2,3%. Za 1. kvartal 2017. promet u
trgovini na malo veci je visokih 5,4%
Sto €e imati pozitivan utjecaj na osobnu
potroSnju u 1. kvartalu 2017. Dobri
fizicki pokazatelji turizma u predsezoni.
U razdoblju Il 2017. je bilo u
komercijalnim smjestajnim objektima u
odnosu na isto razdoblje 2015. godine
13% viSe turista i 12% viSe nocenja.
Prednjace hoteli sa udjelom od 68%
odnosno i 319.000 nocenja, a to je
povecanje od 11% na godisnjoj razini.

na isti mj;

godine

2010=100

Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 2. 2017. rast isplacene prosjecne neto place po zaposlenom za

+2.9% realno, a u 1. kvartalu 2017. +3.3% realno. U 3.2017. pad
indeksa pouzdanja 2.9 i oéekivanja potro$aca 4.1 boda mjesecno

U 2.2017. nastavlja se trend rasta
isplacenih neto plaéa po
zaposlenome u pravnim osobama
Republike Hrvatske 27. mjesec na
godidnjoj razini realno za 2.9%,
nominalno za 4.3%, dok je rast placa

u prvom kvartalu 2017. prema
istome u 2016. bio realno veéi za
3.3%, nominalno viSe za 4,4%, a
neto placa je iznosila prosjecno
5.895 kuna. Na rast neto placa
pozitivno su utjecale promjene u

Indeksi pouzdanja i ofekivanja potrosaca
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sustavu poreza na dohodak dok je
sporiji rast realnih neto pla¢a pod
utjecajem povratka inflacije. U
3.2017. u apsoluthom iznosu
isplaena prosje¢na neto plac¢a
iznosila je 5.894 kuna i u odnosu
na prodli mjesec ostala je
nominalno ista, a realno je niza -
0.2%. U2.2017. najviSa prosjecna
neto ispla¢ena je u farmaceutici od
15438 kuna, a najniza kod
zaltitara od 3414  kuna.
Nezavisna istrazivanja navode da
u prvom kvartalu 2017., osim

kategorije top managementa, koja
ima u prosjeku 112% viSu plaéu u
odnosu na prosjek, najplacevnija
zanimanja su ona iz podrucja
tehnologije i razvoja (76% viSe od
prosjeka), informacijskih tehnologija
(+36%) te ljudskih potencijala
(+32%). U 2.2017 medijalna neto
placa bila je 5.216 kuna. U 3.2017.
kompozitni  indeks  pouzdanja
potroSata je -14.6 bodova, a
ocekivanja potroSaca -6.0 bodova i
prema 2.2017. su nizi 2.9 boda
odnosno 4.1 boda.

realne neto plaée u pravnim

8% - Prosjec

osobama
% promjene u odnosu na isti mjesec prethedne gedine




Trziste rada

U 3.2017. registrirano nezaposlenih 224.068 osoba. Hrvatska po
stopi zaposlenosti od 61,4% je predzadnja u EU28 u 2016 . Stopa
registrirane nezaposlenosti je pala 2. mjesec, u 3.2017 na 14,4%.

krajem ozujka pad broja registriranih
nezaposlenih na 224.068, a to je za
6,2% manje na mjesecnoj i 18,9%
manje nezaposlenih na godiSnjoj
razini.  Nezaposlenih bez radnog
iskustva bilo je 16%. U 3.2017.
povecam je broj osoba za 6,1% koji
su iza$le iz evidencije nezaposlenih.

U 3.2017. u Hrvatskoj broj ukupno
zaposlenih 1 331 343, veéi za 2248
osoba odnosno za +0.3% mjesecno,
prvi blagi rast nakon 6 mjeseci, a u
pravnim osobama 1129922
zaposlenih, za +0.2% ili 2248 osoba
viSe. U Hrvatskoj 2017. godine

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesecne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija
U 3. 2016. kao i u razdoblju I-lll 2017 rast cijena +1,1%. Temeljna

inflacija +0,3%. Deficit konsolidirane opce drzave je na samo
0,8% BDP-a u 2016. Premija rizika krajem travnja na 171 b.b.
3,3%, povetanje cijena prijevoza za
5,9% te povecanje cijena hotela i
restorana  4,0% Padom cijena

92 10 11 12
- 2017

U 32017. hrvatski  indeks
potroSackih cijena biljeZi trend rasta

4. mjesec u nizu i visi je 1,1% na
godidnjoj razini ali to je i za 0,3
postotna boda nize prema 2.2017.
Na rast cijena na godisnjoj razini
utjecalo je povecanje cijena hrane za

prednjadi kategorija stanovanje i
komunalije sa 4,9%, Na godiSnjem
prosjeku cijene su jo§ uvijek nize -
0,5%. Za prvi kvartal 2017. cijene su
u Hrvatskoj porasle za 1,1%

Indeks potrosaékih cijena (CPI )
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Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi

——Indeks potrosackih cijena ukupno

——Indeks potroSackih cijena bez energije i hrane

Broj novozaposlenih u 3.2017. bio
je samo 20.320. Najvile se
zaposlilo u turizmu 23,5 %,
preradivackoj industriji 16,0 %,
trgovini 13,9 % i gradevinarstvu
9,4 %. U 2016. u Hrvatskoj stopa
zaposlenosti, u dobnoj skupini od
20 do 64 godina, je povectana na
61,4%, prema 60,6% u 2015. i
Hrvatska je na 27. mjestu u EU28.
Prosjek u EU28 u 2016. je

porastao na 71,1%. U 2016. EU
2020. cilinu stopu zaposlenosti od
75% je dostiglo ili prestiglo 11 drzava
Clanica EU28, a Hrvatska je sa
cilinom stopom od 62,%% za 2020.
zadnja u EU28. Hrvatska ima u
3.2017. stopu registrirane
nezaposlenosti 14,4% , a stopu
ukupne nezaposlenosti po  ILO
definiciji  11.3%, te mladih do 25
godina 27.1% i po obije ove stope
Hrvatska je na 24 mjestu u EU28.

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjesecne promjene
(desezonirano ARIMA X12)
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——Trend (pomicni prosjek)

predvodene povetanjem cijena
prijevoza za 6,4% i cijena hrane
3,2%, dok su cijene stanovanja i
komunalija u istom razdoblju
zabiljeZile pad od 4,7%. Temeljna
inflacija u 3.2017. je 5. mjesec u
pozitivnom podrucju sa rastom od
+0,3% na godisnjoj razini, a za
prva tri mjeseca temeljna inflacija
je porasla prosjeno +0,4%. U
2016. deficit konsolidirane opce
drzave pao je na samo 0,8% BDP-

a, najnize od kada se mjeri. Hrvatska
je medu 3 od EU28 sa najnizim
deficitom, pored 10 od EU28 sa
suficitom. Ostvaren je daljnji rast
primarnog suficita opée drZave na
2,5% BDP-a, a konsolidirani dug na
kraju 2016. smanjio se na 84,2% BDP-
a. Najveéi utjecaj na poboljSanje
deficita u 2016. imalo je povecanje
poreznih prihoda. Rashodi opce
drzave na kamate pali su na 3,3%
BDP-a. Premija rizika Hrvatske bila je
u 4.2017. izmedu 170 i 180 bodova.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
s valutnom klauzulom za nefinancijska drustva
mjeseéne premjene
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Vanjska trgovina i svijet

U 1.2017. visoki rast hrvatskog ukupnog robnog izvoza +22,3%, a bez brodova i nafte +20,8%.
Industrijska proizvodnja u 2.2017. porasla u EU28 +2,1% u euro zoni +1,2%, u ltaliji +1,9%% u Njemackoj
+1,2%. U 4.2017. indikator poslovne klime euro zone rekordno u zadnjih Sest godina na +1.09 boda

U 1.2017. hrvatski robni izvoz
izrazen u eurima porastao je za
+22,3% desezonirano, nakon $to je
u 12.2016. bio veci za visokih
+27,0% nagodisnjoj razini, potaknut
primarno  dobrim rezultatima na
trzistma izvan EU. Ukoliko se
vrijednost navedenoga pokazatelja
ukupnog robnog izvoza korigira za
izvoz brodova i nafte tako

20,0 -
15,0

10,0

prilagodeni pokazatelj pokazuje rast
za 12.2017. od 26,7%, a za 1.2017.
od 20,8%. U 2.2017. industrijska
proizvodnja je porasla u EU28 za
+2,1%, u euro zoni za +1,2%, na
godidnjoj razini, a na mjesecnoj
razini neoCekivano je pala u EU28 -
0,2% u euro zoni -0,3%. Medu
vaznim vanjskotrgovinskim
partnerima Hrvatske u 2.2017.

Industrijska proizvednja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine

Industrijska proizvodnja, EU 28

Industrijska proizvodnja, Njemacka

Industrijska proizvodnja, Italija

e e
=»gﬁ...55...“'3'5ﬁ%Eﬁwgm?"sﬁm@nmsﬁﬁﬁﬁwgm?wg

industrijska proizvodnja ltalije je
podbacila sa rastom od +1,0%
mjeseCno, +1,9% godidnje, a
industrijska proizvodnja Njemacke
povecanje +0,8% mjeseCno i
rastom od +1,2% godiSnje.
Industrijska proizvodnja za 1.2017.
revizijom je smanjena na 0,3% u
EU28 i EU19. IMF procjenjuje da
¢e globalni rast ubrzati u 2017. na
3,5%, prema 3,1% u 2016.

potaknut  ciklickim  oporavkom
investicija, proizvodnje itrgovine, a za
2018. prognoza globalnog rasta
poviSena je na +3,6%. ECB je na
sastanku u 4.2017. zadrzao kamatne
stope i program otkupa obveznica iz
12.2016. Indikator poslovne klime
euro zone u 4.2017. porastao na
+1.09.bodova, na najviSu razinu u
zadnjih 6 godina, potaknut primarno
pozitivnim ocjenama knjiga ukupnih
narudzbi i zaliha gotovih proizvoda.

Robni izvoz Hrvatske u €

% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne

Indikator poslovne klime euro zone
( Business Climate Indicator- BCI)
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— Indikator poslovne klime euro zone (BCI)

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. lzvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




